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E-mail: New user?

Password: Forgotten password?

Forsta gangen programmet anvands maste anvandaren skaffa ett 16senord for att kunna logga
in och fa dtkomst till programmet. Klicka pa knappen New user? sa 6ppnas ett nytt fonster dar
du uppmanas att fylla 1 din emailadress. Nar du gjort detta och tryckt pa Submit kommer
l6senordet att sandas till den emailadress du uppgivit. For att logga in sa anger du din

emailadress tillsammans med det 6versinda losenordet och trycker pa Submit. Du dr nu

inloggad och har kommit till programmets forsta sida. Valkommen!

Applikationen

I menyn 6verst 1 fonstret sd kan du vélja mellan fyra olika vyer. De kan ses som att de ska

anvandas fran vénster till hoger. Givetvis kan/ska anvindaren vixla mellan dessa, men i det

finns en progression fran vinster till hoger.

falale) BL-App

4

| [Z] @http:,-’,fz13.64.189.6:8080}BLApp,fapp?wicket:bookmarkablePage=:se.optimat(‘,} - 'Qv Google

[0 Apple(37)v Amazon eBay Yahoo! Nyheter (188)v

Setup Basics Input Views Evaluate Results View Matrices

...... Log Out
Setup Basics charlotta.mankert@indek.kth.se
Risk Aversion Factor: 2.5000
Horizon: 52 (weeks) Correlations
Market Weight Return Variance GLOBAL KORT LANG SVERIGE

GLOBAL: 0.1000 0.493731629 0.775808111 1.000000000 -0.5876684352 -0.465684252 0.981743586
KORT: 0.3000 -0.017581973 0.005434058 -0.5876684352 1.000000000 0.803810341 -0.673605698
LANG: 0.5000 -0.032415810 0.080138B01 -0.465864252 0.903810341 1.000000000 -0.563440480

SVERIGE: 0.1000 0.600890773 0.845591044 0981743586 -0.673605898 -0.563440480 1.000000000
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Vyn, Setup Basics, visar historiska data och har anger anvandaren sin benchmarkportfolj, dvs

de vikter som utgdr portfoljens strategiska index. Denna portfolj kommer att utgéra vad som 1



litteraturen ofta kallas jamviktsportfoljen eller marknadsportfoljen. I det har fonstret ska ocksa
anvandaren ange det antal veckor som han/hon har, dvs den period for vilken anvandaren
onskar ange asikter, 1 rutan Horizon. Dessutom finns har mojligheter att studera marknadsdata
beriaknade fran historiska data som korrelationsmatrisen for perioden, avkastningar och
varianser. Det finns aven mojlighet att andra riskaversionen 1 rutan Risk Aversion Factor. Denna
faktor har ett dfaultvarde pa 2,5 och bor endast Andras om anvandaren har starka asikter om

denna faktor.
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Setup Basics Input Views Evaluate Results View Matrices ..., Log Out
Input Views charlotta.mankert@indek.kth.se
MNew View Return Span
Vilj en + | 0.50000032 £ 01
Instrument Market Return Portfolio Welight

GLOBAL: 0.218917391 0.0000

KORT: 0.006696809 -1.0000

LANG: 0.048609582  0.0000
SVERIGE: 0.192601169  1.0000

(submit ] [ Reset |
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I vyn Input views anger anvandaren ett antal asikter (<= antalet tillgangar 1 portfoljen). For att

utrycka en asikt sa ska anvandaren:

1. Uttrycka en portfolj for vilken asikten giller under rubriken Portfolio weight. Den
enklaste portf6ljen dr att satta en etta pa den tillgangen som asikten géller och nollor

pa resten.
2. Darefter sa anges den forviantade avkastningen (Refurn) for asiktsportfoljen.

3. Till sist ska graden av sdkerhet for asikten anges. Detta gors genom att anviandaren
anger ett konfidensintervall (Span) kring den forvantade avkastningen sa att
anvandaren ar 66% saker pa att den faktiska avkastningen hamnar inom intervallet.

Dvs anvandaren ska ange en standardavvikelse kring den forviantade avkastningen.

Under Market Return visas respektive tillgangslags marknadsavkastning. Om anvéndaren inte
angivit nagon asikt till en tillgdng kommer marknadsavkastningen vara den som anvinds i
modellen. Maximalt kan fyra asikter anges, dvs samma antal asikter som antalet ingaende
tillgangar 1 portfoljen. Varje asiktsportfolj anges genom att vélja 1 rullgardinen Choose one. Dar
viljs en asikt eller view som de kallas i programmet. Asikterna kan namnges, om sa 6nskas. Nar

anvandaren ar n6jd med asikterna klickar denne pa Submat.
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Setup Basics Input Views Evaluate Resulls View Matrices ... ... Log Out
Evaluate Results charlotta.mankert@indek.kth.se
Weight On Views: 1.0000
Submit Reset
Portfolio Welghts
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no0- GLOBAL EORT LANG SWERIGE

|- Market m Raw B-L = Normalised B-L | Optimised B—Ll
Market Raw B-L  Norm. B-L Opt. 8L
Portfolic Variance: 0.02888628 0.04065344 0.04055344 0.04055344
Portfolic Return:  0.06746569 0.10138358 0.10138359 0.10138358
‘GLOBAL Weight: 0.1000 0.1000 0.1000 0.1000
KORT Welght: 0.3000 0.2353 0.2353 0.2353 \J
LANG Welght: 0.5000 0.5000 0.5000 0.5000 "
SVERIGE Weight: 0.1000 0.1647 01847 0.1847 1
4

I vyn Evaluate Results satts parametern weight-on-views. Den har ett defaultvarde pa 1. Har
presenteras grafiskt marknadsportfoljen och Black-Litterman portfoljen bredvid varandra sa
att anvdndaren létta kan se hur Black-Litterman portfoljen skiljer sig fran marknadsportfoljen.
Dessutom presenteras ett antal riskmatt.

Langst till hoger i vymenyn finns vyn View Matrices. Déar kan den intresserade se olika
delberdakningar fran berdkningarna for att fa fram den portfolj som kallas Raw B-L.



